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Starkande tillvaxt Information
Investmentbolaget Nosium okade sin nettoomsattning till cirka 4,2 Motiverat varde (kr) Kop 28,00
miljoner under det tredje kvartalet vilket ar 97 procent hogre jamfort med  Risk Hog
samma period ifjol. Det innebdr att bolaget 6kar sin nettoomsattning for Kurs (k) 950
det 16:e kvartalet i rad. Online Health Group, med varumarket Natural Borevarde (Mkr) oe
.. . T . . . . orsvarade I
Shop, ar drivande i tillvaxten. Dotterbolaget har starkt sin position i _ N
Sverige och Finland. Mangold bedémer att dotterbolagen star val rustade Antal aktier (Miljoner) 2,6
for fortsatt expansion. Free float 35%
Ticker NOSIUM B
Nyttig finansiell utveckling Nista rapport 2022-02-24
Nosium:s kassa om cirka 5 miljoner kronor under det tredje kvartalet  Hemsida nosiuMm.com
ar den starkaste h|tt1||s under 2021. Bolaget har kommumcerat. att ett Analytiker Emil Ohlsson
nytt forvary kan sjosattas under aret. Mangold beddmer att Nosium har
tillrackligt med kapital for att genomfora nya forvarv.
Uppsida kvar att hamta Agarstruktur Aktier Kapital
Mangold varderar Nosium genom en Sum of the Parts-modell. Det ger  paniel Ehdin 677981  250%
ett motiverat varde per aktie om cirka 28,05) kronor, en uppsida om cirka Unwrap Finance 275462  101%
190 procent mot dagens kurs. Mangold star fast vid att bolaget handlas o — s 797 919,
till rabatt jamfort med sitt substansvarde. Det motiveras exempelvis av onanna Bjurstrom 7
att Nosium som bolag varderas lagre 4n Green Apps Technologies, ett av ~ Avanza 156645 5.8%
Nosium:s dotterbolag. lhrmark Holding 117 700 4,3%
Louise Dufwa 58 583 2,2%
Ramsta Akeri & Forvaltning 41 231 1,5%
Totalt 2610731 100%
. 1?“” Nyckeltal (Mkr) 2 020 2021P  2022P 2023P 2024P
o Forsaljning 111 175 355 580 810
" A EBIT -33 -5,3 -4.3 0,7 6,3
5 AJ w 700
600 Vinst fore skatt -3,4 -55 -4.5 0,5 6,1
- EPS, justerad 112 180 148 013 156
q i o EV/Forsaljning 019 012 006 00 00
. EV/EBITDA neg neg neg 2,2 03
Kursutveckling % m 3m 12m
NOSIUM B 82 91 78 EV/EBIT neg  neg  neg 29 03
OMXSPI 6.2 46 363 P/E neg neg neg 0,0 0,0



Nosium - Uppdatering

Starkande tillvaxt

Under det tredje kvartalet okade Nosium sin nettoomsattning med
cirka 97 procent jamfort med samma period 2020. Den underliggande
forsaljningstillvaxten hos dotterbolagen ar hdg och uppgick i snitt till 212%.

NOSIUM - omsattning per portfdljbolag
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Kélla: Mangold Insight

Nyttig finansiell utveckling

Nosium:s kassaflode for de forsta nio manaderna 2021 uppgick till 2,96
miljoner kronor. Det kan jamféras med 2020:s motsvarande varde om 1,48
miljoner kronor. Resultatet ar positivt for Nosium:s finansiella situation.
Kassan for det tredje kvartalet 2021 (4,96 miljoner kronor) &r den starkaste
hittills under 2021. Mangold ser positivt pa utvecklingen vilket mojliggor
expansion i form av nya forvarv. Det innebdr dven att behovet pd att ta in
externt kapital minskar.

Halsosam kostnadsutveckling

Mangold ser positivt pa kostnadsutvecklingen bland Nosium:s dotterbolag.
Organic Brands, dotterbolaget som dger varumarkena Dr Sannas, Youngevity,
Eco Health Nordic och KRAM World var EBITDA-positivt under det tredje
kvartalet 2021. For resterande dotterbolag ar den &vergripande trenden
nagot samre lonsamhet vilket kan hanféras till engdngsposter sdsom
investeringar i personal.

Nettoomsdttningen 6kar

Stark kassa

Mot Iénsamhet
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Nosium - Vardering

Uppsida i aktien

Mangold vidhéller i linje med den senaste analysen att det motiverade vardet
uppgar till 96 miljoner kronor eller cirka 28 kronor per aktie. Det medfor
uppsida om 190 procent. Investmentbolagsrabatten uppgar fortsatt till 20
procent vilket kan anses vara hogt i rddande klimat. Till exempel handlades
Sveriges 20 storsta borsnoterade investmentbolag till en premie om cirka 34
procent i snitt i november enligt aktieindexet Ibindex. Mangold vidhaller att
Nosium ar billigt och handlas till rabatt i relation till substansvardet.

NOSIUM - SUM OF THE PARTS

Uppsida om 190 procent

Motiverat bolagsvirde (Mkr) Nosiums dgarandel (%) Nosium dgande (Mkr)

Organic Brands 43,1 100,0% 43,1
Online Health Group 20,5 89.2% 18,3
Green Apps Technologies (GAT) 34,6 60,7% 21,0
Holistic Health Academy 36,9 45,0% 16,6
Nosium 100% 98,9
Kassa™ 50
Investmentbolag rabatt -20% -19.8
Motiverat varde (Mkr) 84,1
Motiverat vérde per aktie 27,95
*Kassan dr tagen frdn Q3-rapporten
Kélla: Mangold Insight

Organic Brands

EBITDA for Organic Brands uppgick till 216 000 kronor i det tredje kvartalet. .

Det finns ingen historisk data att jamféra med men bolaget ar det enda i Positivt EBITDA

Nosium:s portfolj som var EBITDA-positivt under det tredje kvartalet.

Green Apps Technologies

Green Apps Technologies (GAT) har slutfort sin spridningsemission. Bolaget . B o

tillfordes drygt 4,0 miljoner kronor fére emissionskostnader till en post- N.Qsd/um:s dgarandel har okat |

moneyvardering om 34,6 miljoner kronor. Nosium:s dgarandel uppgér till varde

21,0 miljoner kronor vilket motsvarar 60,7 procent av GAT:s bolagsvarde. |

den senaste analysen rapporterade Mangold att bolagets andel uppgick till

18,6 miljoner kronor. GAT:s forsaljningsutveckling har varit stark och 6kade

med 90 procent under det tredje kvartalet jamfort med samma period 2020.

Resterande bolag

Online Health Group redovisar en omsattningstillvaxt om cirka 486 procent

jamfort med samma kvartal 2020. Holistic Health Academy redovisar en Tillvaxt om 486 procent

omsattningstillvaxt om cirka 61 procent jamfort med samma period ifjol.
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Nosium - Resultat & balansrakning™”

Resultatrakning (Tkr) 2019 2020 2021P 2022pP 2023P 2024P
Forséljning 9413 11130 17 500 35 500 58 000 81 000
Kostnad salda varor -4.498 -5 507 -10 500 -21 300 -34 800 -48 600
Bruttovinst 4915 5623 7 000 14 200 23200 32400
Bruttomarginal 52% 51% 40% 40% 40% 40%
Personalkostnader -1 691 -2 905 -3 200 -4 000 -4 800 -5 600
Ovriga rérelsekostnader -3 657 -5705 -8 750 -14 200 -17 400 -20 250
Avskrivningar -150 -295 -326 -294 -264 -238
Rorelseresultat -583 -3282 -5276 -4 294 736 6312
Rorelsemarginal -6% -29% -30% -12% 1% 8%
Rantenetto -111 -139 -221 -221 -221 -221
Vinst efter finansnetto -694 -3421 -5497 -4 514 515 6091
Skatter 0 0 0 0 -1183 -1 340
Nettovinst -694 -3421 -5497 -4 514 402 4751
Kélla: Mangold Insight
Balansrdkning (Tkr) 2019 2020 2021P 2022P 2023P 2024P
Tillgangar
Kassa och bank 1576 1894 9 492 3052 945 3098
Kundfordringar 542 4043 1438 2918 4767 6 658
Lager 1487 2 306 2158 4377 7151 9 986
Anlaggningstillgangar 1652 2911 2938 2 645 2 380 2142
Totalt tillgangar 5257 11154 16 026 12991 15242 21884
Skulder
Leverantorsskulder 1033 1423 1438 2918 4767 6 658
Skulder 2218 4056 4410 4410 4410 4410
Totala skulder 3251 5479 5848 7 328 9177 11068
Eget kapital
Bundet eget kapital 2164 3852 13852 13852 13852 13852
Fritt eget kapital -158 1823 -3 674 -8 188 -7787 -3035
Totalt eget kapital 2 006 5675 10178 5 664 6065 10817
Totalt skulder och EK 5257 11154 16 026 12991 15243 21884
Kélla: Mangold Insight
**Resultat-och balansrakning utgor inte underlag for vardering
Nosium 4 INSIGHT



Disclaimer

Mangold Fondkommission AB ("Mangold” eller "Mangold Insight) erbjuder finansiella I6sningar till foretag och
personer med potential, som levereras pa ett personligt satt med hog serviceniva och tillganglighet. Bolaget bedriver
i dagslaget verksamhet inom tvd segment; i) Investment Banking och ii) Private Banking. Mangold star under
Finansinspektionens tillsyn och bedriver vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Mangold ar medlem pd NASDAQ Stockholm, Spotlight Stock Market och Nordic Growth Market samt derivatmedlem
pa NASDAQ Stockholm.

Denna publikation har sammanstillts av Mangold Insight i informationssyfte och ska inte ses som radgivning.
Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgéngliga kéllor vilka bedomts som tillforlitliga. Sakinnehallets
riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och rekommendationen kan séledes inte garanteras. Mangold
Insight lamnar inte i férvag ut slutsatser och/eller omddmen i publikationen. Asikter som lamnats i publikationen &r
analytikerns asikter vid tillfallet for upprattandet av publikationen och dessa kan dndras. Det lamnas ingen forsdkran
om att framtida handelser kommer vara i enlighet med &sikter framforda i publikationen.

Mangold fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa denna publikation. Placeringar
i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Mangold fransager sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det
ma vara som grundar sig pa anvandandet av publikationen.

Denna publikation far inte mangfaldigas for annat an personligt bruk. Dokumentet far inte spridas till fysiska eller
juridiska personer som ar medborgare eller har hemvist i ett land dar sadan spridning ar otilldten enligt tilldmplig lag
eller annan bestammelse. For att sprida hela eller delar av denna publikation kréavs Mangolds skriftliga medgivande.

Mangold kan genomfora publikationer pa uppdrag av, och mot en ersattning fran, det bolag som belyses i analysen
alternativt ett emissionsinstitut i ssmband med M&A, nyemission eller en notering.

For utforandet av denna publikation kan lasaren utga fran att Mangold erhaller ersattning av bolaget. Det kan dven
foreligga ett uppdragsférhallande eller radgivningssituation mellan bolaget och nagon annan avdelning hos Mangold.
Vid fullgdrandet av sddana uppdrag kan Mangold i eget namn behdva utféra transaktioner med bolagets aktie eller
relaterade instrument, till exempel om Mangold har uppdrag som likviditetsgarant. Mangold har riktlinjer for hanter-
ing av intressekonflikter och restriktioner for nar handel far ske i finansiella instrument.

Mangold analyserade NOISUM senast den 24:e augusti.

Mangolds analytiker dger inte aktier i Nosium.

Mangold dger aktier i Nosium.

Mangold har utfort tjanster for Bolaget och har erhallit ersattning fran Bolaget baserat pa detta.
Mangold star under Finansinspektionens tillsyn.

Rekommendationsstruktur:
Mangold Insight graderar aktierekommendationer pa tolv manaders sikt enligt féljande struktur:

Koép - En uppsida i aktien pa minst 20 procent

Oka - En uppsida i aktien pa 10-20 procent

Neutral - En uppsida och nedsida i aktien pa O till 10 procent
Minska - En nedsida i aktien pa 10-20 procent

Salj - En nedsida i aktien p& minst 20 procent
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